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２
０
１
６
年
株
式
市
場
３
つ
の
想
定
外

45

支
え
た
の
は
ア
メ
リ
カ
市

場

日
本
の
株
式
市
場
を
支
え
た
一
つ
に
ア
メ
リ
カ
の
株
式
市
場
が

好
調
だ
っ
た
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
。
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
は
史
上
最
高
値
を

更
新
し
、
現
在
も
好
調
だ
。
ア
メ
リ
カ
の
失
業
率
は
年
初
か
ら
４
．

９
％
程
度
で
推
移
し
、
そ
れ
ほ
ど
悪
化
す
る
こ
と
も
な
か
っ
た
。

11月
に
失
業
率
が
更
に
改
善
し
４
．
６
％
ま
で
低
下
し
た
事
も

あ
り
、
景
気
に
対
す
る
不
安
感
が
少
な
い
状
態
だ
と
言
え
る
。

２
０
１
６
年
の
株
式
市
場
は
年
初
よ
り
高
く
引
け
そ
う
だ
。
と
は
言
え

12月
９
日
ま
で
は
年

初
よ
り
安
い
状
態
で
、
３
度
の
大
き
な
下
落
に
見
舞
わ
れ
た
。
い
ず
れ
の
下
落
も
市
場
が
想
定

外
で
あ
っ
た
為
、
下
落
幅
も
大
き
か
っ
た
と
言
え
る
。
１
度
目
の
想
定
外
は
日
銀
が
マ
イ
ナ
ス
金

利
を
導
入
し
た
こ
と
だ
。
マ
イ
ナ
ス
金
利
が
導
入
さ
れ
る
雰
囲
気
は
あ
ま
り
な
く
、
突
如
行
わ

市
場
に
混
乱
は
あ
っ
た
も
の
の
、
以
前
よ
り
も
混
乱
す
る
相
場
で

日
本
の
株
式
市
場
は
強
く
な
っ
た
印
象
が
あ
る
。

２
０
１
７
年
の
相
場
も
変
わ
ら
ず
難
し
そ
う
で
、
実
際
に
ト
ラ
ン

プ
大
統
領
が
ど
の
よ
う
な
事
を
行
っ
て
い
く
か
で
、
市
場
は
少
し

過
剰
に
反
応
す
る
時
期
は
あ
り
そ
う
だ
。
日
本
の
市
場
に
お
い
て

も
不
動
産
の
価
格
上
昇
に
力
強
さ
も
な
く
な
り
、
訪
日
観
光
客

を
中
心
と
し
た
イ
ン
バ
ウ
ン
ド
で
ど
こ
ま
で
国
内
景
気
を
良
く
で

き
る
か
な
ど
未
知
数
な
点
は
多
い
。
と
は
言
え
、
今
年
に
記
録
し

た
大
き
な
下
落
の
可
能
性
は
低
い
と
感
じ
る
。

れ
た
マ
イ
ナ
ス
金
利
導
入
に
市
場
は

混
乱
し
た
。
マ
イ
ナ
ス
金
利
が
導
入

さ
れ
た
背
景
に
は
、
ア
メ
リ
カ
の
利

上
げ
が
中
々
現
実
化
せ
ず
、
ア
メ
リ

カ
の
金
利
が
低
下
。
ア
メ
リ
カ
の
金

利
が
下
が
る
影
響
か
ら
自
然
と
資

金
は
日
本
円
へ
と
シ
フ
ト
し
円
高
株

安
現
象
を
起
こ
さ
せ
な
い
と
い
う
姿

勢
で
踏
み
切
ら
れ
た
が
、
結
果
と
し

て
日
本
の
金
利
を
引
き
下
げ
る
事
で

円
高
に
歯
止
め
は
掛
か
ら
ず
、
年
初

よ
り

20％
以
上
の
下
落
を
記
録
し

た
。
そ
の
後
徐
々
に
落
ち
着
き
を
取

り
戻
し
た
か
に
見
え
た
市
場
を
、
２

度
目
の
想
定
外
イ
ギ
リ
ス
の
Ｅ
Ｕ
離

脱
が
襲
っ
た
。
市
場
で
は
残
留
が
固

い
だ
ろ
う
と
い
う
考
え
が
さ
れ
て
い
た
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だ
け
に
２
度
目
の
想
定
外
の
イ
ン
パ
ク
ト
も
大
き
か
っ
た
。
た
だ
、
日
本
経
済
に
直
接
的
に
影
響

は
大
き
く
な
い
と
の
見
方
も
広
が
り
徐
々
に
値
を
戻
し
て
行
き
、
こ
の
ま
ま
上
昇
基
調
で
終
わ

る
と
思
わ
れ
た
頃
に
３
度
目
の
想
定
外
、
ト
ラ
ン
プ
氏
の
次
期
大
統
領
確
定
の
ニ
ュ
ー
ス
が
流
れ

た
。
日
経
平
均
は
１
日
で
１
，
０
０
０
円
以
上
下
落
し
、
今
後
ど
う
な
る
の
か
？
と
い
う
不
安
に

見
舞
わ
れ
た
が
、
市
場
の
混
乱
は
１
日
で
収
束
し
、
最
終
的
に
は
上
昇
基
調
で
２
０
１
６
年
を

終
え
よ
う
と
し
て
い
る
。
何
と
か
２
０
１
６
年
ス
タ
ー
ト
時
の
株
価
を
上
回
っ
て
終
わ
れ
そ
う
で

��������������

����� ¡¢£¤¥¦§¨©ª«©¬®¯°±²�³´µ¶·¢�¸

¹º»°ª°¼�½¦£¾¿À�Á�ÂÃÄÅÆÇÈÉÊ·¢£ËÌÍÎÏ

ÐÑª

ÒÓÔÕÖ×ØÙÚÛÜÝÞßàáâãäåæçèéêëâãìåíî
ïãðåñòóôõ×ØÙö÷øùúûüýþÿ-0���ÚÛ
è

�F���É����L�

た
だ
、
日
本
と
ア
メ
リ

カ
市
場
以
外
に
は
ネ

ガ
テ
ィ
ブ
な
要
素
も

多
く
、
２
０
１
５
年
に

記
録
し
た
日
経
平
均

２
０
，
９
５
２
円
へ
の

壁
は
ま
だ
厚
い
と
思

わ
れ
る
。
相
場
の
安

定
に
は
中
国
・
イ
ン
ド

を
中
心
と
し
た
新

興

国
市
場
の
安
定
感
が

必
要
に
な
っ
て
く
る
。

２
０
１
７
年
は
難
し
い
相
場

も
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相
続
税
課
税
割
合
３
．
６
％
増
加

預
貯
金

の
課
税

が
急
増

AB住
宅
ロ
ー
ン
の
疾
病
補
償
は
確
認
を

CD

住
宅

ロ
ー
ン
の
低
金
利
状
態
は
今
も
継

続
し
て
い
ま
す
。
不
動
産
の
高

騰
も
あ
り
ま
す
が
、
不
動

産
を
買
う
に
は
悪
く
な
い
タ
イ
ミ
ン
グ
。
住

宅
ロ
ー
ン
の
中
に
は
少
し
の
金
利

負
担
で
、
一
定
の
疾

病
状
態
に
な
っ
た
時
に
ロ
ー
ン
残
高
が
ゼ
ロ
に
な
る
住

宅
ロ
ー
ン
が
増
え
て
い
る
。
主
に
「
が
ん
」
「
脳

卒
中

」
「
心

筋
梗

塞
」
な
ど
で
す
が
、
そ
れ
ぞ
れ
注

意
が
あ
る
。
が
ん
は
「
診

断
さ
れ
た
ら
」
と
あ
り

ま
す
が
上

皮
内
新

生
物
は
対
象
に
な
っ
て
い
ま
せ
ん
。
上

皮
内
新
生

物
で
み
つ
か
る
が
ん
は
多
く
、

が
ん
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
の
に
、
住

宅
ロ
ー
ン
が
ゼ
ロ
に
な
ら
な
か
っ
た
、
と
い
う
事

例
も
あ
り
ま
す
。

ま
た
脳

卒
中

や
心

筋
梗

塞
な
ど
は
所
定
の
状
態
が
一
定
期

間
続
く
こ
と
が
要

件
で
、
こ
ち
ら
も

あ
る
程
度
の
ハ
ー
ド
ル
が
あ
り
ま
す
。
加
入
す
る
際
は
保

障
の
細
か
い
範
囲
を
確
認
し
て
欲
し
い
。

な
変
化
が
出
て
い
る
。
グ
ラ
フ
は
土

地
・
有
価

証
券

・

預
貯
金
に
分
け
た
も
の
だ
が
、
預

貯
金
の
額
が
急

激
に
増
え
て
い
る
。
平

成

18年
と
比

較
す
る
と
平

成

27年
で
は
倍
の
額
に
ま
で
上
昇
し
た
。
有
価

証

券
、
不
動
産
も
増
え
て
は
い
る
が
率
に
換

算
す
る
と

軽
微
。
平

成

27年
の
税
制
改

正
で

4人
家

族
で
は

４
８
０
０
万
ま
で
が
非
課

税
。
平

成

26年
ま
で
は

８
０
０
０
万
の
非

課
税
が
あ
っ
た
為
、
相
続

財
産
４

８
０
０
万

～
８
０
０
０
万
の
新
た
に
納
税

義
務
が

発
生
し
た
世

帯
に
預

貯
金
が
多
か
っ
た
と
見
る
こ
と

が
出

来
る
。
そ
も
そ
も
相

続
税
は
資
産

家
に
だ
け

掛
か
る
税
金
と
思
わ
れ
て
い
た
為
、
相

続
対

策
等

を
し
て
い
な
か
っ
た
世

帯
の
納

税
が
大
き
く

増
え
た

と
考
え
ら
れ
る
。
タ
ン
ス
預
金
も
相

続
財
産
に
な
る

た
め
、
細
心
の
注

意
を
し
て
お
き
た
い
。
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平
成

27年
1月

に
相

続
税
の
基
礎

控
除
が
変
更
に
な
り
引
き
下
が
っ
た
が
、
想
定

通
り

課
税
さ

れ
る
人
の
割

合
は
増
え
た
。
近
年
相

続
が
発

生
し
、
納

税
す
る
必

要
が
あ
る
世

帯
の
割

合
は
４
％

台
で
推
移
し
て
い
た
が
、
基

礎
控

除
が
引
き
下
が
っ
た
事
で
、
課

税
さ
れ
る
人
が
増

加
し
８
％
に

な
っ
た
。
課

税
割

合
が
増
え
る
こ
と
は
当
た
り
前
の
事
で
は
あ
る
が
、
課

税
さ
れ
る
割
合
に
も
大
き
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